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PARTE DE GUERRA DEL MERCADO DE CEREALES (cierres a 17 de enero)

COTIZACIONES SEMANALES DE MERCOLLEIDA (euros/tonelada)
Trigo Maiz Cebada Harina
Import destino Import destino Import destino girasol alta
disponible Lleida |disponible Lleida disponible Lleida proteina
18 feb 2022 294,00 293,00 280,00 280,00 - 282,00 336,00
19 ene 2024 222,00 232,00 207,00 217,00 217,00 227,00 322,00
20 dic 2024 239,00 249,00 230,00 238,00 228,00 232,00 270,00
10 ene 2025 245,00 256,00 238,00 239,00 234,00 240,00 274,00
17 ene 2025 245,00 256,00 242,00 242,00 236,00 242,00 278,00
Actual respecto:
antes guerra -16,7% -12,6% -13,6% -13,6% -- -14,2% -17,3%
en un afo +10,4% +10,3% +16,9% +10,1% +7,8% +6,6% -13,7%
en un mes +2,5% +2,8% +5,2% +1,7% +3,5% +4,3% +3,0%
en una semana 0,0% 0,0% +1,7% +1,3% +0,9% +0,8% +1,5%
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MERCADOS DE FUTUROS (contratos de vencimiento mas cercano)
Centro Comienzo 17 ene 17 ene%
o Productos - 16 ene 17 ene s
cotizacién hostilidades %16 ene | inicio guerra
Cereales
Euronext Paris | Trigo (€/tn) 287,00 226,00 226,75 | +0,3% -21,0%
Euronext Paris | Maiz (€/tn) 267,75 212,50 214,00 | +0,7% -20,1%
CBOT Chicago | Trigo (centavos/bushel) 876,00 537,40 538,60 | +0,2% -38,5%
CBOT Chicago |Maiz (centavos/bushel) 683,75 474,40 484,20 | +2,1% -29,2%
Oleaginosas
Euronext Paris | Colza (€/tn) 740,25 525,25 529,75 | +0,9% -28,4%
CBOT Chicago |Soja (centavos/bushel) 1.675,00 | 1.019,00 | 1.034,00 | +1,5% -38,3%
CBOT Chicago |Harina Soja (centavos/tn corta) 471,10 294,40 297,20 | +1,0% -36,9%
Energéticos
ICE Petroleo Brent ($/1.000 barriles) 98,15 81,29 80,79 -0,6% -17,7%
NYMEX Petroleo Texas ($/1000 barriles) 91,96 78,68 77,80 -1,1% -15,4%
ICE Gas Holandés (TTF) (€ / 1MW) 88,33 46,24 46,89 | +1,4% -46,9%
NYMEX Gas USA (centavos/1MMBtu) 4.615,00 | 4.258,00 | 3.948,00 -7,3% -14,5%
Monedas
BCE Euro/délar 1,0541 1,0272 1,0298 | +0,3% -2,3%
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PARTE DE GUERRA DEL MERCADO DE CEREALES (cierres a 20 de enero)
MERCADOS DE FiSICO (euros/tonelada)

2022 Mercolleida 2024 Precios 20 enero

18 feb } 27 dic | 3 ene | 10 ene | 17 ene comentados/operados

Trigo Un inicio de semana descafeinado, con muy poca
. . 294,00 % 241,00 | 245,00 | 245,00 | 245,00 operativa aqui y el cartel de “cerrador por fiesta” en
import. disp Chicago (Dia de Martin Luther King). En el Matif, mucha
volatilidad intradia, que tampoco incita a posicionarse en
el mercado. Asi que, como es casi norma desde hace

g”g(.) Lleid 293,00¢ 251,00 | 255,00 | 256,00 | 256,00 muchos meses, el lunes aporta poca definicion al

estino Lleida mercado y, en este caso, hace honor al anglicismo de su
nombre: 20 de enero, Blue Monday. Todo el mundo

Maiz estaba también pendiente del discurso de toma de

| it di 280,009 232,00 | 235,00 | 238,00 | 242,00 posesion de Donald Trump, pero no ha dicho nada

mport. disp concreto sobre aranceles (Imés alla de confundir a
Espafia con uno de los BRICS y amenazarnos con

Maiz aranceles del 100% mientras firmaba un aluvién de

280,00 ¢ 238,00 | 238,00 | 239,00 | 242,00 | decretos: sobre la frontera con México, sobre el de los
cuernos del Capitolio,...). En fin, el mercado sigue
buscando también definicion a medio plazo y la poca
Cebada sin operativa que ha habido este lunes se comenta con
| i di fort 228,00 | 231,00 | 234,00 | 236,00 | cebada a 243 euros destino Lleida. En el puerto, trigo y
mport. disp | orerta maiz siguen muy cercanos: seguin minuto de las
J)antallas y cambio del euro/ddlar, trigo a 245 euros (sin
emasiados intereses) y maiz a 242-243 euros (con algo
282,00¢ 234,00 | 238,00 | 240,00 | 242,00 mas de intereses a la espera de arribadas, pero sin
saber si a este precio se ha de vender o comprar)

destino Lleida

Cebada
destino Lleida

MERCADOS DE FUTUROS (contratos de vencimiento mas cercano)

Centro Productos Comienzo 17 ene 20 ene 20 ene 20 ene%
cotizacién hostilidades %17 ene | inicio guerra

Cereales

Euronext Paris | Trigo (€/tn) 287,00 226,75 226,50 -0,1% -21,1%
Euronext Paris | Maiz (€/tn) 267,75 214,00 214,25 | +0,1% -20,0%
CBOT Chicago |Trigo (centavos/bushel) 876,00 538,60 538,60 0,0% -38,5%
CBOT Chicago |Maiz (centavos/bushel) 683,75 484,20 484,20 0,0% -29,2%
Oleaginosas

Euronext Paris | Colza (€/tn) 740,25 529,75 532,00 | +0,4% -28,1%
CBOT Chicago |Soja (centavos/bushel) 1.675,00 | 1.034,00 | 1.034,00 0,0% -38,3%
CBOT Chicago |Harina Soja (centavos/tn corta) 471,10 297,20 297,20 0,0% -36,9%
Energéticos

ICE Petréleo Brent ($/1.000 barriles) 98,15 80,79 80,15 -0,8% -18,3%
NYMEX Petréleo Texas ($/1000 barriles) 91,96 77,80 77,80 0,0% -15,4%
ICE Gas Holandés (TTF) (€/ 1MW) 88,33 46,89 47,85 | +2,0% -45,8%
NYMEX Gas USA (centavos/1MMBtu) 4.615,00 | 3.948,00 | 3.948,00 0,0% -14,5%
Monedas

BCE Euro/délar 1,0541 1,0298 1,0316 | +0,2% -2,1%

FLASHES
GEFS Ensemble Median: Percent of Normal Precip

Days 1-14: 00UTC 21 Jan 2025 — 0OUTC 4 Feb 2025 * La cuota de exportacion en Rusia esta a un mes de ser
implementada. Es probable que las exportaciones de trigo de
enero a junio alcancen alrededor de 15 Mt. Las exportaciones de
enero se estiman en aproximadamente 2,7 Mt, 1 Mt menos que
el afio pasado.

* El rango de estimaciones para la proxima cosecha de trigo en

Rusia es de 78-87 Mt. Algunas regiones muestran condiciones

favorables, mientras que otras enfrentan a grandes dificultades
(heladas y sequia).

* Después de la investidura y la signatura de varios decretos que
no afectaron a la situacién de los aranceles, Donald Trump ha
hecho la primera amenaza como presidente, aumentar en un

25% los aranceles a Canada y Meéxico.

* E%ipto (MISR) aparentemente comprd trigo europeo, pero no
se han publicado detalles al respecto. MISR ha declarado que

Model Initialized 00UTC 20 Jan 2025

©World Ag Weother

T T T T T e —— tiene cobertura hasta junio (GASC solia hacer declaraciones
- similares justo antes de emitir una licitacion). MISR mencion6
que algunos de los acuerdos se realizan bajo un esquema de
trueque, donde probablemente los fertilizantes son la base del

intercambio.
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PARTE DE GUERRA DEL MERCADO DE CEREALES (cierres a 21 de enero)

MERCADOS DE FiSICO (euros/tonelada)
Trigo Maiz (*) Cebada Harina
Import disp | destino Lleida | Import disp | destino Lleida | destino Lleida | girasol
18 feb 2022 Mercolleida 294,00 293,00 280,00 280,00 282,00 336,00
13 dic Mercolleida 238,00 249,00 229,00 238,00 230,00 273,00
17 dic Lonja Barcelona 242,00 231,00 233,00 274,00
20 dic Mercolleida 239,00 249,00 230,00 238,00 232,00 270,00
24 dic Lonja Barcelona 244,00 234,00 238,00 274,00
27 dic Mercolleida 241,00 251,00 232,00 238,00 234,00 273,00
31 dic Lonja Barcelona 245,00 235,00 239,00 276,00
3 ene Mercolleida 245,00 255,00 235,00 238,00 238,00 274,00
7 ene Lonja Barcelona 245,00 237,00 242,00 274,00
10 ene Mercolleida 245,00 256,00 238,00 239,00 240,00 274,00
14 ene Lonja Barcelona 251,00 244,00 248,00 278,00
10 ene Mercolleida 245,00 256,00 242,00 242,00 242,00 278,00
14 ene Lonja Barcelona 248,00 245,00 248,00 278,00
MERCADOS DE FUTUROS (contratos de vencimiento mas cercano)
Centro Productos Comienzo 20 ene 21 ene 21 ene 21 ene%
cotizacién hostilidades %20 ene | inicio guerra
Cereales
Euronext Paris | Trigo (€/tn) 287,00 226,50 231,25 | +2,1% -19,4%
Euronext Paris |Maiz (€/tn) 267,75 214,25 216,25 | +0,9% -19,2%
CBOT Chicago |Trigo (centavos/bushel) 876,00 538,60 558,60 | +3,7% -36,2%
CBOT Chicago |Maiz (centavos/bushel) 683,75 484,20 490,00 | +1,2% -28,3%
Oleaginosas
Euronext Paris |Colza (€/tn) 740,25 532,00 532,00 0,0% -28,1%
CBOT Chicago |Soja (centavos/bushel) 1.675,00 | 1.034,00 | 1.067,20 | +3,2% -36,3%
CBOT Chicago |Harina Soja (centavos/tn corta) 471,10 297,20 311,00 | +4,6% -34,0%
Energéticos
ICE Petroleo Brent ($/1.000 barriles) 98,15 80,15 79,29 -1,1% -19,2%
NYMEX Petréleo Texas ($/1000 barriles) 91,96 77,80 75,89 -2,5% -17,5%
ICE Gas Holandés (TTF) (€ / 1MW) 88,33 47,85 50,03 | +4,6% -43,4%
NYMEX Gas USA (centavos/1MMBtu) 4.615,00 | 3.948,00 | 3.756,00 -4,9% -18,6%
Monedas
BCE Euro/dolar 1,0541 1,0316 1,0357 | +0,4% -1,7%

ECMWF 2-meter Tem perature Anomaly () (based on CFSR 1981-2010 Climatology)
Init: 00z Jan 17 2025 Forecast Hour: [360] valid at 00z Sat, Feb 01 2025

—

FLASHES

* El primer dia de mandato del presidente Trump fue mas
reflexivo de lo que muchos esperaban, ya que no hubo
anuncios inmediatos de aranceles. No obstante, las amenazas
empiezan a brotar, si no se renegocian las relaciones
comerciales con México y Canada recibiran un aumento de
aranceles del 25% y China del 10% a partir del 1 de febrero, la
escusa el fentanilo. Ademas, parece que la UE es el siguiente.

* Las lluvias recientes en la regién agricola central de Argentina

no han aliviado las preocupaciones sobre la sequia persistente,

que podria afectar aun mas los rendimientos de los cultivos de

soja y maiz, segun un informe publicado anoche por la Bolsa de
Comercio de Rosario.

* La semana pasada fue excepcional para las inspecciones de
exportacion de maiz de EE. UU., registrando practicamente el
mejor dato en mas de 40 afios. Sin embargo, el panorama fue
mucho menos prometedor para la soja, con cifras muy por
debajo de las expectativas y del promedio semanal. Los datos
de trigo también decepcionaron.

* En el periodo del 1 al 20 de enero, la Federaciéon Rusa
exportd 1,29 Mt de los principales cultivos de cereales, lo que
representa la mitad de lo exportado en el mismo periodo del
afo pasado, segun informa Interfax con referencia a los datos
del monitoreo de la Unién Rusa de Granos. Los envios de tri?o
durante este periodo disminuyeron un 43,4 % hasta 1,20 Mt; los
de cebada, 2,1 veces hasta 124.000 t; y los de maiz, 5,4 veces
hasta 72.500 t.
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PARTE DE GUERRA DEL MERCADO DE CEREALES (cierres a 22 de enero)
MERCADOS DE FiSICO (euros/tonelada)

2022 Mercolleida 2024 Precios 22 enero
18 feb } 27 dic | 3 ene | 10 ene | 17 ene comentados/operados
Trigo Pocas novedades esta semana, mas alla de la tension

import. disp 294,004 241,00 | 245,00 | 245,00 | 245,00 | que imprime en los mercados Donald Trump cada vez
: que habla. Ahora, ha puesto el 1 de febrero como fecha
limite para empezar a aplicar aranceles a México y

Trigo . 1203.00% 251.00 | 255.00 | 256.00 | 256.00 Canada..., dando algo de tiempo para negociar

destino Lleida ’ ’ ’ ’ ’ contrapartidas (inmigracion, trafico de determinadas
drogas,...). Veremos qué pasa con la UE y China. El

Maiz dolar parece instalado ahora ligeramente por encima de

Import, disp | 280,004 232,00 | 235,00 | 238,00 | 242,00 los 1,04 dolares, lo que contiene los precios de la
’ importacion, con el trigo como cereal mas dubitativo.
Poca operativa en general en nuestro mercado. En el

Maiz .| 280,004 238,00 | 238,00 | 239,00 | 242,00 | puerto se comenta trigo en torno a los 245 euros para el

destino Lleida primer trimestre, maiz apenas un par de euros menos
que el trigo, y cebada en la linea de los 240 euros. En un

Cebada sin pafiuelo todo, dependiendo de las mayores o menores

Import. disp oferta 228,00 | 231,00 | 234,00 | 236,00 disponibilidades de cada cereal. La harina de soja rebota
: en Chicago (parece que China ha rechazado algunos

Cebada envios brasilefias por temas “fito”: Chicago apuesta a

€ . 282.00¢ 234.00 | 238.00 | 240,00 | 242,00 que buscara mas soja en EE.UU.) y cotiza aqui en el
destino Lleida ’ ’ ’ ’ ’ entorno de los 370 euros.

MERCADOS DE FUTUROS (contratos de vencimiento mas cercano)
Centro Productos Comienzo 21 ene 22 ene 22 ene 22 ene%
cotizacién hostilidades %21 ene | inicio guerra

Cereales
Euronext Paris | Trigo (€/tn) 287,00 231,25 230,00 -0,5% -19,9%
Euronext Paris | Maiz (€/tn) 267,75 216,25 214,50 -0,8% -19,9%
CBOT Chicago | Trigo (centavos/bushel) 876,00 558,60 554,00 -0,8% -36,8%
CBOT Chicago |Maiz (centavos/bushel) 683,75 490,00 484,20 -1,2% -29,2%
Oleaginosas
Euronext Paris | Colza (€/tn) 740,25 532,00 525,75 -1,2% -29,0%
CBOT Chicago |Soja (centavos/bushel) 1.675,00 | 1.067,20 | 1.056,00 -1,0% -37,0%
CBOT Chicago |Harina Soja (centavos/tn corta) 471,10 311,00 315,80 | +1,5% -33,0%
Energéticos
ICE Petroleo Brent ($/1.000 barriles) 98,15 79,29 79,00 -0,4% -19,5%
NYMEX Petroleo Texas ($/1000 barriles) 91,96 75,89 75,44 -0,6% -18,0%
ICE Gas Holandés (TTF) (€ / 1MW) 88,33 50,03 48,72 -2,6% -44,8%
NYMEX Gas USA (centavos/1MMBtu) 4.615,00 | 3.756,00 | 3.960,00 | +5,4% -14,2%
Monedas
BCE Euro/dolar 1,0541 1,0357 1,0443 | +0,8% -0,9%

FLASHES

* Las lluvias de enero en la zona agricola de Argentina podrian
GEFS Ensemble Median: Percent of Normal Precip _alcan_zar solo la W'tad de los ["Ve|es normqles, segun las
Days 1—14: OOUTC 23 Jan 2025 — QOUTC 6 Feb 2025 estimaciones del miércoles. Seria el enero mas seco al menos
desde 1988. No obstante, la humedad del suelo estaba en sus
niveles mas altos en mas de 5 afios antes de este periodo.

Model Initialized 00UTC 22 Jan 2025

* El viceprimer ministro ruso, Dmitry Patrushev, afirmé que
Rusia podria limitar las exportaciones de alimentos si el
suministro interno fuera insuficiente, con el objetivo de

estabilizar el mercado.

* SovEcon ha mantenido su prondstico para la produccion de
trigo de Rusia en 2025 sin cambios, en 78,7 Mt, por debajo de
los 82,4 Mt del afio pasado. Aunque el clima anémalamente
calido alin no ha causado problemas significativos a las
plantas, los riesgos asociados siguen siendo elevados.
Considerando la configuracion climatica actual y las
condiciones extremadamente malas de los cultivos al inicio del
invierno, cualquier ola de frio severa podria causar pérdidas
considerables en los cultivos de invierno.

* Jordania compro en un tender este 21 de enero 60.000 t de
trigo de molienda a 268 $/t C&F con entrega en abril.
SR - LR i * El USDA confirmé la venta de 136.000 t de maiz USA para
entreaa a destinos desconocidos en 2024-25.
Pagina 1de 1
Llotja Agropecuaria Mercolleida, SA. NIF A-25009622. Lonja de Referencia 8/2023

Inscrita en el Registro Mercantil de Lleida, libro 29 de Sociedades, Seccién Anénimas, Folio 66, Hoja num. 380, con fecha 31-12-1971.
Recuerda que los contenidos e informes que recibes debido a la suscripcion de nuestros servicios no dan derecho a reproducirlos ni difundirlos sin el
consentimiento o licencia por parte de MERCOLLEIDA puesto que estan sujetos a los correspondientes derechos de autor (véase nuestro Aviso legal y
nuestras Condiciones Generales de Contratacién para mayor detalle).



www.mercolleida.com L T.973 249300
mercolleida@mercolleida.com Informacién precios: 807 317214

PARTE DE GUERRA DEL MERCADO DE CEREALES (cierres a 23 de enero)
MERCADOS DE FiSICO (euros/tonelada)

2022 Mercolleida 2024 Precios 23 enero
18 feb } 27 dic | 3 ene | 10 ene | 17 ene comentados/operados

. Una semana de actividad bastante limitada. Las_
Trigo 294,00 241,00 | 245,00 | 245,00 | 245,00 pantallas, arriba y abajo segun lo que diga cada dia

import. disp Donald Trump. Ayer jueves, en Davos: lo que estaba en
rojo por la mafiana, paso al verde por la tarde). Para el
cereal, esto quiere decir que el maiz, que se pudo hacer

Trigo hasta a 241 euros en el puerto por la mafiana, se fue a

293.009% 251.00 | 255.00 | 256.00 | 256.00 los 243 euros por la tarde, después de que hablara
! ’ ’ ’ ’ Trump. Practicamente, a precio de trigo (245 euros).

Arriba mafiana a Tarragona el esperado barco con
70.000 tn de maiz USA, que probablemente esta ya
Maiz comprometido: esto puede explicar la floja demanda de
. 280,00 232,00 | 235,00 | 238,00 | 242,00 | esta semana, a la espera el fabricante de que llegara el
Import. disp barco y se le hagan las aplicaciones. En trigo, quien lo
tiene comprando, va retirando, K el que no, hadeira
precio de reposicion. En destino Lleida, se comenta que
Maiz al trigo le esta costando irse mas arriba y debe defender
destino Lleida 280,00 238,00 | 238,00 | 239,00 | 242,00 | ahora el tedrico “puerto+porte”, mientras que la cebada,
sea por presion de oferta de Huesca o de Francia,
también le cuesta sostener los 242 euros euros. En el
camgo, ela ricm;}ltcirgl' qlée ?sté mas vendec(jjorr?hora,
Cebada sin ademas, las heladas de la semana pasada han
Import. disp | oferta 228,00 | 231,00 | 234,00 | 236,00 | perjudicado los cultivos. En la zona catalana, se comenta
’ también que el maiz de segunda cosecha esta
registrando rendimientos decepcionantes, que mermaran
sulproduclcién. EI eur(c_)l_sigue ((ejn los 1,04 )dc’l)_larﬁs y eId
petréleo vuelve a bajar (Trump, de nuevo...). La harina de
282,00} 234,00 | 238,00 | 240,00 | 242,00 soja, por encima de los 370 euros en disponible y vuelve
a subir a los 380 euros para todo el afio.

destino Lleida

Cebada
destino Lleida

MERCADOS DE FUTUROS (contratos de vencimiento mas cercano)
Centro Comienzo 23 ene 23 ene%
cotizacion SIS0 hostilidades R SOOI %22 ene | inicio guerra

Cereales
Euronext Paris | Trigo (€/tn) 287,00 230,00 230,25 | +0,1% -19,8%
Euronext Paris |Maiz (€/tn) 267,75 214,50 216,00 | +0,7% -19,3%
CBOT Chicago |Trigo (centavos/bushel) 876,00 554,00 554,00 0,0% -36,8%
CBOT Chicago |Maiz (centavos/bushel) 683,75 484,20 489,60 | +1,1% -28,4%
Oleaginosas
Euronext Paris |Colza (€/tn) 740,25 525,75 526,25 | +0,1% -28,9%
CBOT Chicago |Soja (centavos/bushel) 1.675,00 | 1.056,00 | 1.065,40 | +0,9% -36,4%
CBOT Chicago |Harina Soja (centavos/tn corta) 471,10 315,80 315,30 -0,2% -33,1%
Energéticos
ICE Petroleo Brent ($/1.000 barriles) 98,15 79,00 78,29 -0,9% -20,2%
NYMEX Petréleo Texas ($/1000 barriles) 91,96 75,44 74,62 -1,1% -18,9%
ICE Gas Holandés (TTF) (€/ 1MW) 88,33 48,72 49,12 | +0,8% -44,4%
NYMEX Gas USA (centavos/1MMBtu) 4.615,00 | 3.960,00 | 3.945,00 -0,4% -14,5%
Monedas
BCE Euro/délar 1,0541 1,0443 1,0404 -0,4% -1,3%

FLASHES

* En Argentina, el gobierno anuncié el jueves que reduciria
temporalmente los impuestos a la exportacion de granos a partir
del lunes y hasta junio. Las reducciones son las siguientes: para la
soja, del 33% al 26%; para los subproductos de la soja, del 31% al
24,5%; y para el maiz y el trigo, del 12% al 9,5%.

* La llegada de un huracan al Golfo de México interrumpié las
exportaciones estadounidenses. La empresa ADM supuestamente
suspendio sus envios y declaré fuerza mayor, lo que provocara que
incumpla ciertos contratos.

* Argelia compré 240,000 t de maiz de origen exclusivamente
argentino o brasilefo.

* Los futuros del bovino estadounidense alcanzaron maximos
histéricos por segunda noche consecutiva, después de que la
prohibicién de importar ganado de engorde mexicano se mantenga
indefinidamente.
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Info-cereales, lunes 20 de enero de 2025

* Posiciones de los fondos en Chicago en futuros y opciones de maiz y soja

POSICIONES DE LOS FONDOS ESPECULATIVOS POSICIONES DE LOS FONDOS ESPECULATIVOS
EN FUTUROS Y OPCIONES DE SOJA EN FUTUROS Y OPCIONES DE MAIZ
EN CHICAGO. Fuente: CFTC EN CHICAGO. Fuente: CFTC
Posicion | Posicion | Posicion Posicion | Posicion | Posicion
larga corta neta larga corta neta
Contratos Contratos
A 7 de enero 156.928 187.560 -30.632 A 7 de enero 473.125 190.503 | +282.622
A 14 de enero 171.161 133.800 | +37.361 A 14 de enero 503.935 182.221 | +321.714
Diferencia +14.233 -53.760 Diferencia +30.810 -8.282
Millones tn Millones tn
A 7 de enero 21,35 25,52 -4.17 A 7 de enero 60,09 24,19 +35,89
A 14 de enero 23,29 18,21 +5,08 A 14 de enero 64,00 23,14 +40,86
Diferencia +1,94 -7,32 Diferencia +3,91 -1,05
SOJA. POSICION NETA SEMANAL DE LOS FONDOS ESPECULATIVOS EN CHICAGO MAIZ. POSICION NETA SEMANAL DE LOS FONDOS ESPECULATIVOS EN CHICAGO
(Por encima de 0: largos/alcista. Por debajo de 0: cortos/bajista). Fuente: CFTC (Por encima de 0: largos/alcista. Por debajo de 0: cortos/bajista). Fuente: CFTC
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Info-cereales, martes 21 de enero de 2025
INFORMACION MERCADO BRASILENO

Disponibles estados Sem 06 - 10 ene Sem 13 - 17 ene Variacion
Maiz (R$/60kg) (€/t) (R$/60kg) (€/t)
Parana 62,0 165,6 62,1 165,6 0,0%
Mato Grosso 57,7 1541 55,7 148,5 -3,6%
Bahia 62,5 166,9 62,6 166,9 -0,0%
Soja (R$/60kg) (€lt) (R$/60kg) (€/t)
Bahia 138,2 369,1 127,3 339,5 -8,0%
Mato Grosso 117,6 3141 115,1 306,9 -2,3%
Cambio R$/€ 6,24 | Cambio R$/€ 6,25 0,2%
Futuros BM&F 13/01/2025 20/01/2025 Variacion
(R$/60kg) (€/t) (R$/60kg) (€/t)
Maiz 75,2 201,8 78,3 208,1 3,1%
Fuente: Conab, BM&F Cambio €/R$ 6,21 | Cambio €/R$ 6,27 1,0%
Producciéon (Millones de toneladas) Area (Millones de hectareas)
2023/24 | Dec-24/25 | Ene-24/25 24/25 2023/24 | Dec-24/25 | Ene-24/25| 24/25
Maiz 2 cosecha 90,26 94,63 94,63 +4,84% 16,44 16,6 16,6 +1%
Maiz Total 115,7 119,63 119,55 +3,3% 21,05 20,98 20,96 -0,4%
Soja 1477 166,21 166,33 +12,6% 46,15 47,37 47,4 +2,7%
Emergido | Desarrollo Floracion Crecimiento del Maduraciéon | Cosechado
Grano
Maiz 1 cosecha 4,7% 27,6% 17,3% 22,8% 23,3% 4,4%
Soja --% 15,1% 16,0% 55,4% 11,7% 1,2%
Maiz 2 cosecha 34,6% 29,5% --% --% --% --%
2024 2025 2024 2025
Sembrado 20/ene 12/ene 19/ene | Cosechado 20/ene 12/ene 19/ene
Maiz 1 cosecha 90,4% 87.1% 91,0% | Maiz 1 cosecha 8.6% 2.3% 44%
Soja 99.1% 98.8% 98.9% | Soia 4.7% 0.3% 1.2%
Maiz 2 cosecha 5.0% 0.2% 0.5%

Fuente: Conab

* Maiz 1 cosecha: En Minas Gerais, los cultivos estdn en buenas condiciones, pero el exceso de lluvias en el
noroeste del estado perjudica la polinizacion. En Rio Grande do Sul, el tiempo seco favorecié el avance de la
cosecha, que muestra buenos resultados. Sin embargo, la falta de lluvias ha causado estrés en las plantas y
pérdida de productividad en areas en floracion y llenado de granos. En Bahia, los cultivos se desarrollan bien en el
oeste, mientras que las areas sembradas en el centro-norte y sur han tenido su desarrollo afectado debido a los
bajos volumenes de lluvia. En Parana, el tiempo mas seco favorece la maduracion del cultivo. En Santa Catarina,
en las primeras areas cosechadas se obtuvieron buenas productividades, pero la reducciéon de las precipitaciones
en los ultimos dias ha provocado sintomas de estrés hidrico en diversas areas. En Sao Paulo, la cosecha ha
comenzado en algunas areas. En Maranhéo, la siembra se intensific6 en el noroeste del estado gracias a la
regularizacion de las lluvias en la region. En Goias, las condiciones climaticas siguen siendo favorables para el
desarrollo del cultivo. En Para, la siembra avanza en las regiones de Paragominas y Santarém, favorecida por la
regularizacion de las precipitaciones.

* Soja: En Mato Grosso, las lluvias recurrentes impactaron negativamente el avance de la cosecha, situacion que
podria comprometer la calidad de los granos y retrasar la implementacion de los cultivos de segunda cosecha. En
Rio Grande do Sul, algunas areas ya presentan pérdidas de productividad irreversibles, incluso con el retorno de
las lluvias. Las areas sembradas en octubre fueron las mas afectadas por el déficit hidrico y las regiones mas
perjudicadas son el Alto Uruguay, la Frontera Oeste y Misiones. En Parana, la mayoria de las areas se encuentran
en la fase de llenado de granos, y el tiempo seco junto con las altas temperaturas afectan el potencial productivo.
En Goias, la cosecha avanza en las areas irrigadas y el inicio en las areas de secano dependera de la reduccion de
las precipitaciones. En Mato Grosso do Sul, muchas areas en la region sur presentan cultivos con sintomas de
déficit hidrico, especialmente las sembradas en septiembre. En Minas Gerais, la cosecha ha comenzado en el
noroeste del estado, pero el exceso de lluvias limita el avance de las operaciones. A pesar de ello, la mayoria de
las areas presentan buenas condiciones. En Bahia, la cosecha ocurre en las areas sembradas en septiembre, y los
cultivos restantes muestran buenas condiciones. En Sao Paulo, la mayoria de las areas estan en maduracion,
mostrando buen desarrollo. En Tocantins, algunas areas estan aptas para la cosecha, pero el exceso de lluvias
perjudica las operaciones y la eficiencia de los tratamientos culturales. En Maranhao, los cultivos en la region de
Balsas presentan buenas condiciones. La siembra gand velocidad en el oeste y este del estado gracias a la
regularizacion de las lluvias, que se prolongara hasta finales de febrero. En Piaui, la siembra esta casi finalizada,
faltando unicamente areas en la region norte. El desarrollo del cultivo es considerado satisfactorio en todas las
areas. En Santa Catarina, |a irregularidad de las lluvias provoca estrés hidrico en algunas &reas. En Para, las
lluvias frecuentes reducen el ritmo de la siembra en Paragominas.
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Condiciones de los cultivos (20/01/2025 - 27/01/2025)

Condiciones
El F averable
Baja restriccion (Fahta de luvia)

EXPORTACION DE BRASIL (datos en tn del 1 al 18 enero de 2025: 12 dias laborables). Fuente: ANEC
Acumulado Enero Semana2 Semana | Diferencia | Media Sem o
2024 2025 | Ene 2025 anterior  semanal | Ene 2024 202572024
Soja 2.404.647| 2586114 * 454 .698 306.196 +48,5%| 601.161,75 -24,4%
Maiz 3.507.558| 3.469626 *| 1.124.701 559.882 +100,9% | 439.292,75 +156,0%
Harina de soja 1.757.171| 1.802858 * 493.497 164.353 +200,3% 876.889,5 -43,7%
Exportaciones de Soja desde Brasil Exportaciones de Harina de Soja desde Brasil Exportaciones de Maiz desde Brasil
*Los datos de exportacion del &Itima semana son una estimaciéon de ANEC. “‘ “ \ .
INFORMACION MERCADO BRITANICO
Disponibles (AHDB) 09/01/2025 16/01/2025 Variacion
Trigo forrajero (E/t) (€lt) (£/t) (€/t) %
Avonrange 187,5 223,7 187,0 221,9 -0,8%
East Anglia - - 186,0 220,8 --
Futuros ICE 10/01/2025 17/01/2025
Trigo (forrajero) 1912 | 228,4 1902 | 2252 -1,4%

* En Reino Unido, los futuros de trigo forrajero en el Reino Unido (mayo-25) cayeron 1 £/t durante la semana (de
viernes a viernes), cerrando en 190,20 £/t. El contrato de noviembre-25 bajé 0,45 £/t, situandose en 194,70 £/t. Los
futuros de trigo forrajero doméstico reflejaron el mercado de futuros de trigo en Paris, el cual estuvo presionado por
un euro fortalecido.

La semana pasada (jueves), AHDB actualizé los datos de uso humano e industrial de cereales en el Reino Unido y
la produccion de pienso en Gran Bretafia. Segun los datos, los molinos de harina del Reino Unido (incluidos los
destinados a almiddn y bioetanol) molieron un total acumulado de 678.500 t de trigo importado entre julio y
noviembre, alcanzando un maximo de 10 afios. Varios factores contribuyeron a este aumento, como una menor
produccion nacional de trigo y problemas de calidad en 2024. Ademas, el nivel histéricamente alto de la libra
esterlina frente al euro ha favorecido las importaciones de cereales y oleaginosas en el Reino Unido.
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Info-cereales, martes 21 de enero de 2025(2)
INFORMACION MERCADO ESTADOUNIDENSE

EE. UU. 13/01/2025 20/01/2025 Variacion

Futuros (centavos$/bu) (€/Tn) (centavos$/bu) (€/Tn)

CBOT Maiz 476,50 183,91 484,25 184,73 +0,4%

CBOT Soja 1.041,50 375,18 1.034,00 368,15 -1,9%

CBOT Harina de Soja 300,20 267,56 297,20 261,80 -2,2%

CBOT Trigo 545,00 196,33 538,75 191,82 -2,3%

KCBT Trigo 561,00 202,09 548,50 195,29 -3,4%

MGE Trigo 593,50 213,80 583,50 207,75 -2,8%

09/01/2025 16/01/2025

Puertos (FOB $/t) (FOB €/t) (FOB $/t) (FOB €/t)

Golfo de México

Trigo SRW 230,00 225,49 233,00 225,78 +0,1%

Trigo HRW Ord. 238,00 233,33 236,00 228,68 -2,0%

DDG’s 215,00 210,78 220,00 213,18 +1,1%

Maiz 210,81 206,68 216,92 210,19 +1,7%

Grandes Lagos

Trigo HRS 14% -- - - -- -

Pacifico N.W.

Trigo SW Sin especificar 226,00 221,57 228,00 220,93 -0,3%

Trigo HRW Ord. 241,00 236,27 240,00 232,56 -1,6%

Trigo HRS 14% 284,00 278,43 282,00 273,26 -1,9%

Maiz 221,84 217,49 227,55 220,49 +1,4%
Cambio €/$ 1,02 | Cambio €/$ 1,032 +1,2%

EE.UU. GRANOS INSPECCIONADOS PARA EXPORTACION EN TONELADAS. Fuente: USDA

09/01/2025 02/01/2025 11/01/2024 Exportado hasta la | Exportado la temporada
fecha pasada hasta la fecha

Cebada 599 0 0 9.207 1.614

Maiz 1.441.006 877.214 956.396 17.707.196 13.999.206
Sorgo 702 1.028 296.177 1.371.995 2.539.823
Soja 1.350.121 1.295.379 1.279.651 31.317.123 25.592.100
Girasol 0 0 0 0 4.109

Trigo 288.895 412.342 242.409 13.007.087 10.408.521
Total 3.081.323 2.585.963 2.774.633 63.413.142 52.549.263

ry 28 - February 3, 2025
wary 20, 2025

erature Outlook N 8-14 Day Precipitation Outlook

January 28 - February 3, 2025
january 20, 2025
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INFORMACION MERCADO UCRANIANO Y MAR NEGRO

Mar Negro 13/01/2025 20/01/2025 Variacién
Puertos (FOB $/t) (FOB €/t) (FOB $/t) (FOB €/t)
Odesa (Ucrania)
Trigo forrajero 207,50 203,43 209,50 203,00 -0,2%
Cebada 197,50 193,63 200,50 194,3 +0,3%
Maiz 209,00 204,90 212,00 205,43 +0,3%
Reni (Ucrania)
Trigo forrajero 209,50 205,39 213,50 206,88 +0,7%
Cebada 197,50 193,63 200,50 194,28 +0,3%
Maiz 210,00 205,88 213,00 206,40 +0,2%
Novorossiysk (Rusia)
Trigo forrajero 207,50 203,43 197,50 191,38 -5,9%
Cebada 222,50 218,14 217,50 210,76 -3,4%
Maiz 215,50 211,27 212,50 205,91 -2,5%
Constanta, Varna, Burgas (UE)
Trigo forrajero 230,50 225,98 227,50 220,45 -2,4%
Cebada 217,50 213,24 212,50 205,91 -3,4%
Maiz 222,50 218,14 217,50 210,76 -3,4%

Cambio $/€ 1,02 | Cambio $/€ 1,032 +1,2%
Exportacién Ucraina (trigo) Exportacion Ucraina (cebada) Exportacion Ucraina (maiz)
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Info-cereales, miércoles 22 de enero de 2025

COMERCIO EXTERIOR DE LA UE (toneladas). Fuente: EUROSTAT
(acumulado de las semanas de campafa 1 a 29: del 1 de julio al 20 de enero de 2025).

5 PRINCIPALES DESTINOS DE LA EXPORTACION

Trigo blando Trigo duro

2023-24 2024-25 % % 2023-24 2024-25 % %
Nigeria 1.826.603 1.857.273 9,9% | 15,8% | Argelia -—--1112.988 - 34,5%
Marruecos 2.837.194 1.213.742 | 15,3% @ 10,3% | Tunez 87.305 98.526 § 29,6% | 30,1%
Gran Bretafa 301.246 915.063 1,6% 7,8% | Libia -—-- | 23.466 7,2%
Egipto 1.316.376 817.683 7,1% 7,0% | Gran Bretafa 32.145 | 17.467 | 10,9% 5,3%
Argelia 1.633.210 814.537 8,8% 6,9% | Senegal -—- | 16.229 5,0%

Cebada Maiz

2023-24 2024-25 % % 2023-24 2024-25 % %
Arabia Saudita 10.508 642.323 0,3% | 27,2% | Gran Bretafia | 469.382 = 565.701 |20,2% @ 55,2%
China 2.055.233 310.078 | 60,1% | 13,1% | Turquia 95.813 | 107.546 4,1% 10,5%
Marruecos 612.538 268.617 « 17,9% 11,4% | Suiza 76.724 99.871 | 3,3% 9,7%
Argelia 121.622 262.201 3,6% | 11,1% | Israel 54.008 61.299 | 2,3% 6,0%
Jordania 158.878 174.365 4,6% 7,4% | Libano 35.870 51.681 | 1,5% 5,0%

5 PRINCIPALES ORIGENES DE LA IMPORTACION
Trigo blando Trigo duro

2023-24 2024-25 % % 2023-24 2024-25 % %
Ucrania 3.664.465 3.197.103 | 67,7% | 67,1% | Canada 316.353 469.286 | 18,5% | 55,1%
Canada 570.532 638.329 | 10,5% | 13,4% | Turquia 623.467 200.754 | 36,5% | 23,6%
Moldavia 375.408 382.524 6,9% 8,0% | EE.UU. 82.941 90.790 | 4,9% | 10,7%
EE.UU. 103.486 277.949 1,9% 5,8% | Kazajistan 246.482 75.295  14,4% 8,8%
Serbia 192.802 211.154 3,6% 4,4% | Ucrania 25.496 6.983 1,5% 0,8%

Cebada Maiz

2023-24 2024-25 % % 2023-24 2024-25 % %
Ucrania 638.470 369.427 | 50,4% | 49,2% | Ucrania 6.224.036 | 6.189.759 @ 58,8%  56,0%
Gran Bretafia 425.580 223.702 | 33,6% @ 29,8% | EE.UU. 109.801 | 1.770.812 1,0% | 16,0%
Moldavia 90.275 102.603 71% | 13,7% | Brasil 2.804.081 | 1.622.095 26,5% 14,7%
Serbia 52.709 48.802 4,2% 6,5% | Canada 615.207 696.911 58% | 6,3%
Serbia 250.056 591.976 24% | 54%
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CONTINGENTES 2024-25 DE IMPORTACION EN LA UE DE TRIGO BLANDO, CEBADA Y MAIZ
CON DERECHO CERO. (Datos en toneladas). Fuente: Comision Europea
Trigo blando Maiz
Otros EEUU Todos origenes

Contingente 2024 2.271.313 572.000 129.502 276.440
Sub-contingente 1er semestre

Sub-contingente 2er semestre

Solicitudes para Diciembre 0 0 0 0
Solicitudes para Enero 0 0 0 0
Total adjudicado en 2024/2025 0 0 0 0
% adjudicado 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Queda disponible 2.271.313 572.000 129.502 276.440

IMPORTACION Y EXPORTACION SEMANAL DE CEREAL DE LA UE. Datos en toneladas
(Semanas de 1 a 29: del 1 de julio al 20 de enero de 2025). Fuente: Comision Europea
Semana 29
2024 2025 2025%2024 | Dif. 2025-2024 Semana 28 Dif. sem
anterior
IMPORTACION
Trigo blando 316.108 177.314 -44 % -138.794 161.014 +16.300
Trigo duro 2.789 2.919 +5 % +130 29.106 -26.187
Maiz 532.183 326.342 -39 % -205.841 469.881 -143.539
EXPORTACION
Trigo blando 852.502 101.359 -88 % -751.143 372.416 -271.057
Trigo duro 79 148 +87 % +69 36.580 -36.432
Maiz 107.589 24.587 -77 % -83.002 6.719 +17.868
IMPORTACION Y EXPORTACION DE CEREAL DE LA UE
(Semanas de campaia 1 a Importacion | Exportacion
29: del 1 de julio al 20 de
enero de 2025). 212 oS
Trigo blando
2023/2024 5.414.094 18.486.869
2024/2025 4.762.206 11.742.722
Diferencia -651.888 -6.744.147
Previsién UE (blando) 7.000.000 25.000.000
Previsién USDA (todos) 11.500.000 29.000.000
Maiz
2023/2024 10.591.073 2.325.130
2024/2025 11.055.589 1.025.672
Diferencia +464.516 -1.299.458
Prevision UE 19.500.000 3.000.000
Previsiéon USDA 19.500.000 2.500.000
Cebada
2023/2024 1.267.904 3.421.900
2024/2025 751.034 2.364.304
Diferencia -516.870 -1.057.596
Prevision UE 1.300.000 10.000.000
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CERTIFICADOS DE IMPORTACION DE CEREALES EN LA UE (toneladas)
(Semanas de campaiia 1 a 29: del 1 de julio al 20 de enero de 2025). Fuente: Comision Europea

Trigo blando Trigo duro Cebada Maiz Sorgo

Bélgica 5.345 48.049 45.278 270.281 207
Bulgaria 67.949

Rep. Checa 1.343 7.311 75
Dinamarca 60 6.200 18.063

Alemania 97.329 120 26.349 334.686 634
Estonia 3.136

Irlanda 69.747 3 55.871 608.516 20
Grecia 237.127 12.949 34.125 296.138 42
Espafia 2.558.432 8.789 303.846 4.123.653 24
Francia 22.235 81 6.148 37.460 62
Croacia 7.639 1 1.486 5.531

Italia 882.371 739.768 17.750 1.472.157 8.280
Chipre 5.783 101.704 150.926

Letonia 45 26.099 2.168

Lituania 7.590

Hungria 29.634 3
Malta 3.776 41 520

Paises Bajos 189.588 1 61.877 1.894.822 337
Austria 1.250 140.913

Polonia 350 51.727 956
Portugal 250.577 11.856 15.240 850.610 224
Rumania 263.775 50.207 65.105

Eslovenia 165.761 3.071 21.762 612.894

Eslovaquia

Finlandia 4

Suecia 22 28 3.150 3.795

UE (%) 4.762.206 851.165 751.034 11.055.589 10.864

CERTIFICADOS DE EXPORTACION DE CEREALES EN LA UE (toneladas)
(Semanas de campaiia 1 a 29: del 1 de julio al 20 de enero de 2025). Fuente: Comision Europea

Trigo blando Harina trigo Trigo duro Cebada Maiz Centeno
blando

Bélgica 95 2.557 1.021 302 94
Bulgaria 922.480 538 23 97.900 2.990
Rep. Checa 11.468 551 203 1.721
Dinamarca 178.015 2.075 3.336 18.844 34 144
Alemania 1.338.666 22.136 253 207.982 10.955 34.707
Estonia 254.580 254 33.070 96.203
Irlanda 1 66 4.000
Grecia 27 5.706 94.087 8 237
Espafia 449 2178 47.084 663 26.638 5
Francia 1.337.810 36.376 25.264 429.386 235.959 90
Croacia 16.183 5.591 811 10.827 4.054
Italia 1.566 28.447 646 21 1.285 1
Chipre 29 312
Letonia 1.518.647 828 9.702
Lituania 1.629.552 5.239 2 31.686 510
Hungria 89.693 3.249 13.072 9.723 736
Paises Bajos 1.214 37.882 10 65 5.368 14
Austria 30.598 7.905 897 1.670 352 77
Polonia 991.101 17.611 593 357.316 6.678
Portugal 49 4.397 206
Rumania 3.330.892 3.505 113.264 1.439.299 370.299
Eslovenia 10.026 3.441 21
Eslovaquia 2.338 373 7.606 17 24 51
Finlandia 4.676 85
Suecia 72.566 1.006 1 341 117 201
UE (%) 11.742.722 192.310 327.578 2.364.304 1.025.672 43.213

MLL: En negrita, las cifras que aumentan respecto a la semana precedente.(*) El Reino Unido ya no es un Estado miembro de la Unién Europea, sin embargo, hasta el final del
periodo de transicién, seguia siendo parte de la Union Aduanera de la UE. Debido a la ausencia de datos intracomerciales en el sistema de vigilancia, los totales de los datos
comerciales de la UE también incluyen los datos del Reino Unido hasta el 31/12/2020. Por lo tanto, los datos al 1/1/2021 no son comparables con los datos hasta el 31/12/2020.
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IMPORTACION DE TRIGO BLANDO EN LA UE EXPORTACION DE TRIGO BLANDO DE LA UE
10 35
9
s 30
e’ _ >
o 6 °
° g 20
g’) 5 1]
c [
S 4 515
s =
3 =10
2
1 2022-23 2023-24 2024-2025 5 2022-23  2023-24  2024-2025
0 _— =+ -0 o —_— —— -o-
1.4 7 10 13 16 19 22 25 28 31 34 37 40 43 46 49 52 1 4 7 10 13 16 19 22 25 28 31 34 37 40 43 46 49 52
IMPORTACION DE MAIZ EN LA UE EXPORTACION DE MAIZ DE LA UE
30 7
25 6
5
520 £
3 3 a
1] 15 (73
5 53
S 10 = 2
5 202223 2023-24 2024-2025 1 2022-23  2023-24  2024-2025
0 —_ =+ e 0 —_— = - | |
15 9 13 17 21 25 29 33 37 41 45 49 53 15 9 13 17 21 25 29 33 37 41 45 49 53
IMPORTACION DE CEBADA EN LA UE EXPORTACION DE CEBADA DE LA UE
2,50 7
6
2,00
5
s =
1,50 8 4
1] 1]
[ [0}
é 1,00 é 3
g =2
0,50
2022-23 2023-24 2024-2025 1 2022-23  2023-24  2024-2025
0.00 —_ -+ e 0 —_— = -0
1 5 9 13 17 21 25 29 33 37 41 45 49 53 1 4 7 10 13 16 19 22 25 28 31 34 37 40 43 46 49 52
IMPORTACION DE TRIGO BLANDO DE LA UE POR PAISES DE ORIGEN EXPORTACION DE TRIGO BLANDO DE LA UE POR PAISES DE DESTINO
Fuente: Comision Europea Fuente: Comisién Europea
4000 3000
2500
3000
< 2000
c s
3 5000 [ 202324 § 1500 :22002243'220425
3 K} -
2 B 2024-2025 £ 1000
s
1000 500
ppe = | = | = | = &
0 L. Nigeria Gran Bretafia Argelia
Ucrania Canada Moldavia EE.UU. Serbia Marruecos Egipto
IMPORTACION DE MAIiZ DE LA UE POR PAISES DE ORIGEN EXPORTACION DE CEBADA DE LA UE POR PAISES DE DESTINO
Fuente: Comisién Europea Fuente: Comision Europea
7 2500
6 2000
5 c
<1500
g 4 I 202324 s W 202324
> 3 B 2024-2025
8 3 W 2024-2025 g 1000
£
2 500
! e = | = | N | = 37
0 Arabia Saudita Marruecos Jordania
Ucrania EE.UU. Brasil Canada Serbia China Argelia
Péagina 4 de 4
Llotja Agropecuaria Mercolleida, SA. NIF A-25009622. Lonja de Referencia 8/2023

Inscrita en el Registro Mercantil de Lleida, libro 29 de Sociedades, Seccién Anénimas, Folio 66, Hoja num. 380, con fecha 31-12-1971.
Recuerda que los contenidos e informes que recibes debido a la suscripcién de nuestros servicios no dan derecho a reproducirlos ni difundirlos sin el
consentimiento o licencia por parte de MERCOLLEIDA puesto que estan sujetos a los correspondientes derechos de autor (véase nuestro Aviso legal y
nuestras Condiciones Generales de Contratacion para mayor detalle).



www.mercolleida.com L T.973 249300
mercolleida@mercolleida.com Informacién precios: 807 317214

Info-cereales, jueves 23 de enero de 2025

INFORMACION MERCADO FRANCES
Disponibles 15/01/2025 22/01/2025 Variacion
Maiz (€/Tn) %
Atlantique FoB 221,81 219,88 -0,9%
Rhin FoB 227,81 227,58 -0,1%
Trigo (€/Tn)
Criel FoB (forrajero) 223,00 226,00 +1,3%
Rouen FoB (molienda) 233,88 236,88 +1,3%
Colza (€/Tn)
Rouen C&F 522,50 535,00 +2,4%
Moselle FoB 535,75 540,00 +0,8%
Futuros Euronext Paris (€/Tn)
Maiz 213,75 216,25 +1,2%
Trigo 228,25 231,25 +1,3%
Colza 536,25 532,00 -0,8%

* Trigo: Las cotizaciones del trigo no lograron definir una tendencia clara en los ultimos dias, tanto en el mercado
fisico francés como en el mercado a futuro europeo. La dinamica actual sigue dividida entre la disminucion de la
competencia del trigo del Mar Negro y el fortalecimiento del trigo australiano y argentino en el mercado global. Los
programas de embarques franceses siguen siendo muy limitados, salvo algunos barcos con destino al sur de
Europa y Africa subsahariana. A nivel interno, persiste un flujo de compras discreto pero notable, tanto en calidad
panadera como forrajera. La préxima campafia también esta bajo estrecha vigilancia, mientras las lluvias regresan
a gran parte de Europa Occidental en un contexto de exceso hidrico todavia pronunciado. En Rusia, las
temperaturas inusualmente altas para esta época del afio y la ausencia de precipitaciones en las principales zonas
productoras de trigo de invierno también generan preocupaciones en el mercado.

* Maiz: Los precios del maiz mostraron un comportamiento erratico esta semana en el mercado fisico francés, a
pesar de una tendencia mucho mas sélida a nivel internacional. Los numerosos problemas de calidad reportados
en la cosecha nacional también han provocado una disminucion del interés de los fabricantes de alimentos para
ganado, tanto a nivel interno como en el Benelux. Sin embargo, la presion de las importaciones ha seguido
aliviandose debido al aumento de los precios en el Mar Negro.

No obstante, el clima en Argentina sigue siendo motivo de preocupacion, después de lluvias que, si bien fueron
beneficiosas, resultaron insuficientes y demasiado heterogéneas durante el fin de semana pasado.

* Colza: Las cotizaciones de la colza volvieron a la baja esta semana tanto en el mercado a término europeo como
en el fisico francés. La escasa demanda interna sigue limitando el potencial alcista, mientras que la competencia
extracomunitaria continla ganando en competitividad. Se observa, en particular, un aumento de las importaciones
provenientes de Australia y Canada. La amenaza de un impuesto estadounidense del 25 % sobre los productos
canadienses a partir del 1 de febrero podria aumentar ain mas la presién de esta procedencia sobre el mercado
europeo. Ademas, todas las semillas oleaginosas han sufrido una nueva caida debido a la debilidad del aceite de
palma, en un contexto de exportaciones malasias que han disminuido notablemente desde principios de enero. Sin
embargo, el esperado repunte de la demanda china devuelve algo de firmeza al mercado, mientras que la soja
muestra un notable movimiento alcista en Chicago debido a los riesgos climaticos persistentes en América del Sur.
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INFORMACION MERCADO CANADIENSE

Canada 13/01/2025 20/01/2025 Variacion
Trigo West Coast (FOB) (C$/t) (€/t) (C$/t) (€/t)
Panificable (CWRS 13,5%) 356,8 242,72 352,09 236,3 -2,64%
Forrajero (CPS) 310,03 210,9 309,13 207,47 -1,63%
Futures I.C.E
Canola 647,70 440,61 631,90 424,09 -3,75%
Cambio €/C$ 1,47 | Cambio €/C$ 1,49 +1,36%

*En Canada, las amenazas sobre posibles aranceles hasta del 25% sobre los productos canadienses que entran
en Estados Unidos afectarian diversos productos agricolas. Los mas afectados serian el aceite de canola, la harina
de canola y la avena. El trigo también se veria afectado, pero su exposicién al mercado estadounidenses es menor.
En otro orden de cosas, las exportaciones canadienses de trigo fueron significativas en la semana 23, ya que el
comercio se reactivdé después de las vacaciones de Navidad. Las exportaciones de la semana 23, que sumaron
611.100 t, elevan el total de la temporada a 9,3 Mt, lo que representa una disminucién de solo el 1 % en
comparacion con el ritmo del afio pasado. Canada ha completado el 42% del afio de comercializacion y ha
exportado el 44% del volumen previsto por la AAFC. Ademas, las entregas de los agricultores, alcanzaron 711.100
t, también fueron masivas. El total de entregas paso de estar 1% por debajo del afio pasado a estar 3% por encima
del acumulado del afio pasado hasta la fecha.

Por ultimo, los embarques de canola en los puertos canadienses no disminuyen, con 203.000 t registradas durante
la semana del 6 al 12 de enero. El acumulado de la campafa 24/25 alcanza ya los 4,9 Mt, un aumento de 1,2 Mt
respecto al afio pasado y un ritmo cercano al récord establecido en la campafa histérica 20/21 (5,4 Mt).
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Info-cereales, viernes 24 de enero de 2025
INFORMACION DEL MERCADO ARGENTINO

Futuros Rosario ($/t) 16/01/2025 23/01/2025 Variacion (€/t)
Maiz 200,0 204,5 2,3% 196,6
Soja 285,0 284,0 -0,4% 273,0
Trigo 194,0 199,0 2,6% 191,3
FOB Buenos Aires ($/t) 15/01/2025 22/01/2025 Variacion (€/t)
Maiz 226,0 229,0 1,3% 220,1
Trigo 222,0 221,0 -0,5% 212,4
Soja 421,0 424,0 0,7% 407,5
Harina de soja 329,0 340,0 3,3% 326,8
Fuente: Bolsa de cereales de Buenos Aires Cambio € vs $=  1,0404
Cosecha Superficie (1000 ha) Superficie cosechada Superficie Produccion
2023/24 Cosechable % Cosechada (1000 ha) (1000 t)
Girasol 2.000 1.993 4,7% 93 181
Siembra Superficie (1000 ha) Superficie sembrada
2023/24 2024/25 1000 ha %
Maiz 7.600 6.600 6.488 98,3% Eventos adversos en Argentina
Soja 17.300 18.600 18.244 99,2% HEFERENCIAL
Sorgo 950 1.000 897 89,8% ° el
Estimacion de produccion Variacion o o
2022/23 2023/24 | 2024/25 | 2024/25 vs 2023/24 o o
Maiz 34 49,5 49 -1,01%
Sorgo 2,5 3 3,3 +10% . iy
Cebada 43 5 5 0% Q =
Girasol 4,6 36 4,1 +13,89% =)
Trigo 12,2 15,1 18,6 +23,18%
Soja 21 50,5 496 1,78% ® -
CONDICIONES DE CULTIVO DEL MAIZ e i
a 22 ene a 15 ene Ano pasado .
Excelente/Buena 30% 39% 40%
Normal 50% 47% 54%
Regular/Mala 20% 14% 6%
CONDICIONES DE CULTIVO DEL SOJA CONDICIONES DE CULTIVO DEL GIRASOL
a 22 ene a 15 ene Ano pasado a 22 ene a 15 ene Ano pasado
Excelente/Buena 22% 32% 34% 58% 71% 51%
Normal 50% 47% 52% 29% 24% 47%
Regular/Mala 28% 21% 14% 13% 5% 2%

Fuente: Bolsa de cereales de Buenos Aires

*Girasol: En cuanto al girasol, el avance de cosecha se ubica en 4,7% del area apta, con un rendimiento medio
que asciende a 1,97 t/ha. Por otro lado, las escasas lluvias y la elevada demanda hidrica del cultivo han disminuido
considerablemente las reservas del perfil. Actualmente, el 45% del area presenta condicién hidrica
Adecuada/Optima, lo que representa una disminucion de 10% respecto a la semana previa. Asimismo, a_ nivel
nacional el 87% presenta una condicion del cultivo Normal/Excelente, con una caida de 8% en comparacién al
pasado informe. Esta disminucion se concentra principalmente en el Sudoeste de Buenos Aires-Sur de La Pampa y
el Sudeste de Buenos Aires, donde la condicion de cultivo Regular/Mala se incrementé en 14 y 10%,
respectivamente.

*Maiz: En lo que respecta a maiz, la siembra cubre el 98,3% del total nacional, luego de un progreso intersemanal
de 3,2%. La falta de lluvias y las altas temperaturas registradas durante las ultimas semanas de diciembre y los que
va del mes de enero han impactado inicialmente en la condicién hidrica del suelo y, en consecuencia, en la
condicion del cultivo de maiz, limitando el potencial de rendimiento. Las zonas mas afectadas han sido las del
centro-este agricola, con un foco critico en los partidos que integran la zona nucleo sur y el oeste bonaerense. Si
bien los maices tempranos sembrados en septiembre lograron escapar a la etapa mas seca, los cultivos

sembrados en octubre y
critico en plena sequia:
menor demanda hidrica,
Bodrl'an recuperarse si las nal
uenos Aires se reduce a 49 Mt, lo que significa

rincipios de noviembre han sido |10s mas perjudicados, ya que atravesaron su periodo
or otro lado, los sembrados en diciembre y enero transitan su periodo vegetativo con
i)resentando sintomas de estrés hidrico como acartuchamiento de las hojas, aunque
luvias regresan a la region. En este contexto, la proyeccion de produccion de la Bolsa de
Mt por debajo de la proyeccion anterior.
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*Soja: En su recta final, la siembra de soja cubre el 99,2% de las 18,4 Mha, restando avanzar sobre el norte del
area agricola. Si bien en los ultimos dias se han registrado precipitaciones, principalmente sobre Cérdoba, sur de

Santa

ucleo Sur
49,6 Mt.

7%, al

anta Fe y Entre Rios, en el norte de Buenos Aires han sido_heterogéneas tanto en su intensidad como en su
distribucion, La condicién de cultivo Normal/Buena ha disminuido en
Adecuada/Optima, que cay6 5%, a pesar de las Ultimas lluvias. La falta continua S
temperaturas, principalmente sobre el Nucleo Sur y Centro-Este de Entre Rios, ha impactado sobre rendimiento
Rlotenmal de soja de primera. A su vez, dichas condiciones también han afectado a la soja de s

igual

el'Norte de La Pampa-Oeste de Buenos Aires, resultando en una reduccion del stand
este contexto, la Bolsa de Buenos Aires realizé un ajuste en la produccién, que se redujo en 1 Mt, alcanzando las

ue la condicién hidrica
e humedad y las altas

egunda, sobre el
e plantas. Bajo

INFORMACION DEL MERCADO AUSTRALIANO

Futuros ASX ($A/Tn) 16/01/2025 23/01/2025 Variacion (€/t)

Trigo 330,0 330,0 0,0% 198,8
Cebada forragera 277,8 284,0 2.2% 1711
Exportacion ($A/Tn) 15/01/2025 22/01/2025 Variacion (€/t)

Trigo Forragero (Adelaide) 392,0 395,0 0,8% 237,9
Cebada forragera (Adelaide) 368,0 366,0 -0,5% 220,4
Canola (Kwinana) 872,0 855,0 -1,9% 515,0
Fuente: Abares y ASX Cambio € vs $A=  1,6603

El volumen de operaciones en el mercado de granos forrajeros ha sido escaso, a pesar de que las ofertas han ido
aumentando gradualmente para atraer tonelajes y cubrir un nimero limitado de posiciones cortas.

En el norte, el sorgo aparece actualmente en los cronogramas de envio de Queensland no antes de mayo, pero los
comerciantes consideran que podrian realizarse embarques en abril e incluso en la segunda mitad de marzo, ahora
que la cosecha del grano rojo ha comenzado con fuerza y de forma anticipada.

En el sur, los productores han dependido de la canola, las lentejas, el trigo panificable y la cebada maltera para generar
el efectivo necesario después de la cosecha. Esto ha resultado en un volumen de operaciones reducido para el trigo
del tipo ASW y la cebada forrajera, aunque la relativa asequibilidad de la cebada forrajera en el mercado global podria
inspirar una acumulacion a corto plazo destinada a la exportacion.

Claves del clima en Australia ) o ] . S
Las previsiones de lluvia en las regiones agricolas para la proxima semana son variadas: bajas precipitaciones se

esperan en las regiones agricolas del sur, incluyendo gran parte de Australia Occidental, Australia Meridional, Victoria y
el sur y centro de Nueva Gales del Sur (entre 1 y 10 milimetros).

Mayores precipitaciones se pronostican en las regiones agricolas del norte y este, con gran parte de Queensland y el
norte de Nueva Gales del Sur probablemente recibiendo entre 10 y 50 milimetros. Las lluvias previstas para las
regiones de cultivos de verano en Queensland y Nueva Gales del Sur probablemente seran suficientes para mantener
los niveles de humedad del suelo y favorecer rendimientos superiores al promedio en los cultivos de verano.

Prediccién de lluvia para la semana del 24 a 30 de enero de 2025

3
mim

Ramnfall

= s

DCommanwealth of Australia 2025, Australian Bureau of Metecrology
|ssued 237172025
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AGUA EMBALSADA EN ESPANA A 20 DE ENERO DE 2025. Fuente: embalses.net

Evolucion de la sequia en Espaia de la segunda a la tercera semana de diciembre

S S harsar e

nnnnn

PORTUGAL

Created

Segun el SPEI que muestra la severidad de la sequia meteoroldgica teniendo en cuenta la Precipitacion y la Demanda
de agua por parte de la atmosfera.

AGUA EMBALSADA EN ESPANA (datos en hm?®)
. En 2024 Variaciéon semanal
Capacidad total % en hm® en %
Tajo 11.050 5.932 53,7% =72 -0,7%
Guadiana 9.538 3.943 41,3% +2 0,0%
Guadalquivir 8.028 2.825 35,2% -5 -0,1%
Ebro 7.802 5.856 75,1% -53 -0,7%
Duero 7.600 4.886 64,3% -146 -1,9%
Mifio-Sil 3.030 1.791 59,1% -43 -1,4%
Jucar 2.846 1.426 50,1% +5 +0,2%
Guadalete-Barbate 1.651 470 28,5% -2 -0,1%
Cuenca Mediterranea Andaluza 1.174 339 28,9% -1 -0,1%
Segura 1.140 239 21,0% -1 -0,1%
Galicia Costa 684 609 89,0% +11 +1,6%
Cuencas internas Catalufia 677 223 32,9% -1 -0,1%
Cantabrico Occidental 490 334 68,2% -18 -3,7%
Tinto, Odiel y Piedras 229 188 82,1% 0 0,0%
Cantabrico Oriental 73 60 82,2% 0 0,0%
Cuencas internas Pais Vasco 21 21 100,0% 0 0,0%
Total peninsular 56.039 29.142 52,0% -324 -0,6%
Agua embalsada en 2023 56.039 25.356 45,2%
Agua embalsada media 10 afios 56.039 29.384 52,4%
e Agua embalsada en Espana
45000 [
FWWW EMBALSES NET vefed 10 — 2023 = 2024 = 2025
dooon
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BALANCE DE IMPORTACION DE CEREALES Y SOJA EN CHINA EN ENERO-DICIEMBRE DE 2024

IMPORTACION TOTAL DE SOJA EN CHINA. Fuente: Aduanas China IMPORTACION DE SOJA EN CHINA EN ENERO-DICIEMBRE DE CADA ARO
14 Fuente: Aduuanas China
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Info-vacuno. lunes 20 de enero 2025

* Portugal. Bolsa do Bovino de Montijo. Jueves 16 enero de 2025

C t_ ., D'f Eur/kg canal PORTUGAL. CANAL R3
otizacion IT.
Afioio R 6,57 EUR  +0,07 EUR il &
Novilla R 6,55 EUR  +0,07 EUR 1
Ternera R 6.40 EUR 0.00 EUR 61
Vaca R 4,07 EUR 0.00 EUR 1

564 T

1 5 9 13 17 21 25 29 33 37 41 45 49 53
Semanas

* El sacrificio de vacuno se mantuvo estable y el consumo cayé en Francia

A la espera de la publicacion de los datos de sacrificio correspondientes a diciembre de 2024 para completar las cifras
anuales, se observa que, en el acumulado de enero a noviembre de 2024, la cantidad de vacunos sacrificados en
Francia, experiment6 una ligera disminucion del -0,63%. En cuanto al mes de [ - o AN
noviembre en concreto, los sacrificios cayeron un -2,7% con respecto al afio pasado TODAS CATEGORIAS. Miles de Cabezes. Fuente: Agreste
y un -7,6% con respecto a la media 2019-2023. ”
En octubre de 2024, las importaciones de carne de vacuno experimentaron una
caida interanual del -5,6%, situandose cerca de la media registrada entre 2019 y
2023, que fue del +0,5%. Por otro lado, las exportaciones registraron un notable |z
aumento interanual del 25,6%, superando también la media quinquenal, que se situd

en un +13,1%. Como resultado de estas variaciones, el consumo de carne de |™ ¢ ¢« ¢ o 5 5 © o ¢ & «
vacuno, calculado mediante el balance de oferta y demanda, disminuy6 un -4,5% en ED 202 42025 [ 2024
comparacion con el afio anterior.

* Histérica caida del consumo de carne de vacuno en Argentina

Ante la profunda recesion econdmica de 2024, los argentinos se vieron obligados a cambiar su alimentacion y el
consumo de carne tocé minimos histéricos. Tal es asi, que por primera vez en la historia se ingiri6 mas carne de pollo
que vacuno, mientras que la carne de cerdo crecid en medio de ambas como una tercera via.

Las estimaciones provienen del cruce de datos del Departamento de Agricultura de Estados Unidos, la Organizacion
Mundial de la Salud (OMS) y la Bolsa de Comercio de Rosario, revelaron que por primera vez en Argentina se
consumié mas pollo que carne vacuna: en 2024 se demandaron 49,3 kilogramos de productos avicolas por habitante
frente a los 48,5 kilos de alimentos bovinos. Este indice representa el nivel mas bajo de consumo de carne de vaca en
los ultimos 28 afios segun las estadisticas de la Camara de la Industria y Comercio de Carnes y Derivados de la
Republica Argentina (CICCRA). La brecha de la cifra se profundiza si se la compara con el consumo promedio de carne
vacuna en el pais entre los afios 1950 y 1980, cuando la media de kilos ingeridos por habitante fue de 84 kilos por
persona. De todas maneras, pese al descenso en el consumo de carne de vacuno, si se suman también el consumo de
pollo y cerdo, Argentina aun figura entre los paises que mas carne ingieren en el mundo, con 115 kilos per capita. Un
dato en el que solo es superado por Estados Unidos, con un promedio de 120 kilogramos.

* Afectaciones de funcionamiento tras el caso de fiebre aftosa en Alemania

El 10 de enero de 2025 se confirmé un caso de fiebre aftosa en bufalos de agua en el distrito rural de
Markisch-Oderland, en el estado federado de Brandeburgo. Desde entonces Alemania no detecta mas casos de fiebre
aftosa. A pesar de esta buena noticia, las autoridades comentan que "las inspecciones de las explotaciones animales
en la zona de vigilancia siguen siendo importantes para actuar rapidamente en caso de que se produzca otro caso".
Asimismo, tras la confirmacién del positivo hubo consecuencias: las condiciones epidemiolégicas europeas se han
modificado respecto a esta enfermedad, con sus consiguientes repercusiones en materia de exportacion, al verse
afectadas las condiciones que han de ser acreditadas en los diversos certificados sanitarios de exportacion.

Desde el Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacién espafiol (MAPA) han publicado una nota informativa sobre la
fiebre aftosa en Alemania y la incidencia en la certificacion de las exportaciones ganaderas.

Como consecuencia del positivo, desde Espafia, no se podran exportar productos originarios de Alemania a aquellos
destinos cuyos certificados de exportacion establecen requisitos referentes a la mencionada enfermedad, tales como
"Pais de origen del producto o materia prima es libre de Fiebre aftosa". Las restricciones generales son Unicamente en
caso de que la materia prima o producto proceda de Alemania. Ademas, si algun pais tercero se dirige a este
Departamento informando de la adopcién de medidas restrictivas adicionales a las importaciones procedentes de
Espaia o Europa, se aplicaran en la media que se establezca, inhabilitando el certificado.

En Alemania, los ganaderos temen los posibles efectos adversos que puedan sufrir por el positivo. De momento la
enfermedad no ha tenido un impacto directo en los precios del ganado vacuno destinado al sacrificio. Aunque se prevé
un aumento en la oferta de novillos y hembras para el sacrificio, y segun la asociaciéon de productores, no se espera
que los precios sigan aumentando.

* La UE y México concluyen las negociaciones para modernizar su acuerdo comercial

La Union Europea y México concluyeron el viernes 17 las negociaciones para modernizar su acuerdo comercial segun
informé la Comision Europea en un comunicado. El acuerdo pone en marcha un ambicioso y moderno marco para
profundizar y ampliar el didlogo politico, la cooperacién y las relaciones econémicas entre la UE y México. Creara
nuevas oportunidades econdmicas para ambos lados, incluyendo potencial de crecimiento de las exportaciones
agroalimentarias de la UE a México
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Info-vacuno, martes 21 de enero 2025

* Italia. Moédena, lunes 20 enero de 2025 AL AT A
Cotizacion Dif. Eurikg canl
Afiojo >300 Kg/canal E3 7,02-7,20 EUR  +0,10/+0,10
Afojo >300 Kg/canal U3 6,75-6,83 EUR  +0,10/+0,10 ool
Afojo >300 Kg/canal R3 6,55-6,63 EUR  +0,10/+0,10 ]
Ternera >300 Kg/canal E3 6,99-7,09 EUR  +0,10/+0,10 61
Ternera >300 Kg/canal U3 6,91-7,01 EUR  +0,10/+0,10 1
Ternera >300 Kg/canal R3 6,71-6,81 EUR  +0,10/+0,10 561 W
Vaca Kg/canal R3 4,29-4,44 EUR +0,10/+0,10 15 9 13 17 21 25 29 33 37 41 45 49 53
Despiece Italia
Cotizacion
Canal Afiojo Extra 7,14-7,54 EUR +0,10/+0,10/
Canal Afojo 12 6,84-7,14 EUR +0,10/+0,10/
Cuarto Delantero Afiojo 12 6,23-6,33 EUR +0,10/+0,10/
Cuarto Trasero Afiojo 12 7,59-7,99 EUR +0,10/+0,10/
Canal Ternera Extra 7,12-7,52 EUR +0,10/+0,10/
Canal Ternera 12 6,97-7,12 EUR +0,10/+0,10/
Cuarto Delantero Tern. 12 5,76-5,96 EUR +0,10/+0,10/
Cuarto Trasero Tern. 12 8,36-8,76 EUR +0,10/+0,10/
ALEMANIA ( REN.WEST.) ANOJO CANAL R3
* Informacion de Renania-Norte-Westfalia. Del 13 al 19 enero 2025 Burlkg canal
Cotizacién Dif. 554 go
Afojo Kg/canal R3 5,80 EUR -0,01 EUR ool
Afojo Kg/canal O3 5,54 EUR -0,07 EUR "]
Novilla Kg/canal R3 5,22 EUR +0,01 EUR 51
Novilla Kg/canal O3 4,65 EUR -0,06 EUR 5]
Vaca Kg/canal R3 4’81 EUR -0’01 EUR 15 9 13 17 21 25 29 33 37 41 45 49 53
Vaca Kg/canal O3 4,72 EUR +0,02 EUR Semanas

Cebo: Debido a la fiebre aftosa, actualmente no es posible transportar terneros a los Paises Bajos. Los operadores
esperan que la prohibicién se levante esta semana.

Carne: En los anojos la oferta esta aumentando ligeramente, pero los precios se han mantenido estables a pesar de la
moderacion de la demanda. Las novillas tienen los ingresos estables al nivel de los de la semana anterior. Finalmente,
en las vacas la oferta también esta aumentando pero parte de un nivel muy débil. Hay buena demanda pero los precios

se mantienen en el mismo nivel. Fuente: agrarmarkt-nrw.de
* Mercado vacuno de Brasil. Promedio del 20 al 26 enero 2025 PO it Eurbg ana
36
Real/arroba  Dif. Eur/kg canal Dif. I
Todas las regiones 312,83 +11,46 3,33 +0,20 ) %
1 EURO= 6,269 REAL BRASILENO (BRL)

Mercado: El mercado del ganado muestra un volumen de negocios sugerior al et et st s s nasagen
promedio, aunque el ritmo actual es menos intenso en comparacién con 2024. Los Semanas

ganaderos limitaron la oferta de animales engordados, lo que llevd a los

compradores a pagar mas. Ademas, dado el dinamico nivel de las exportaciones, es probable que los precios sigan
experimentando un aumento en el corto plazo. Las industrias estan teniendo dificultades para organizar los
cronogramas de sacrificio.

Los precios medios de la carne de vacuno durante la semana han sido en S&o Paulo de R$333,50 (anterior: R$
333,08), en Minas Gerais: R$322,94 (anterior: R$319,71), en Goias: R$323,21 (anterior: R$323,04), en Mato Grosso do
Sul: R$326,36 (anterior: R$325,57) y en Mato Grosso: R$319,04 (anterior: R$317,70).

En el mercado mayorista, los precios se mantienen estables, aunque existe margen para ajustes debido a la reduccién
de la demanda en la segunda mitad del mes. Se espera que el consumo se enfoque principalmente en el cuarto
delantero, que ofrece cortes mas asequibles. Los precios fueron del cuarto trasero: R$26,50 por kilo, de la punta de
aguja: R$18,50 por kilo y el cuarto delantero: R$18,50 por kilo. Fuente: pecuaria.com.br

* El mandato de Trump tendra un fuerte impacto sobre la agricultura brasileia

El regreso de Donald Trump a la presidencia de Estados Unidos deberia intensificar la competencia en el agronegocio
entre Brasil y Estados Unidos. Las politicas proteccionistas prometidas por Trump podrian beneficiar las exportaciones
brasilefias, especialmente a mercados como China, pero dificultar las negociaciones bilaterales.

Los expertos sefialan que una nueva guerra comercial entre EE.UU. y China podria favorecer a Brasil en el suministro
de soja y maiz, reconduciendo parte de la demanda china. Actualmente, Brasil exporta el 64% de estos productos a
China, mientras que Estados Unidos suministra el 34%. Sin embargo, las ganancias no serian tan significativas como

las observadas durante la administracion anterior de Trump. Fuente: pecuaria.com.br
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* Francia. Chélet, lunes 20 enero de 2025 FRANGIA. ARGJO CANAL R
Precio medio  Dif. T am — o el

Afojo Kg/canal E 6,03 EUR +0,03 EUR 1 &

Afojo Kg/canal U 5,88 EUR +0,03 EUR 555+

Anojo Kg/canal R 5,78 EUR +0,03 EUR 1

Novilla kg/canal E 6,60 EUR 0,00 EUR 5251

Vaca Kg/canal O 4,90 EUR 0,00 EUR 495‘

Carne: El déficit de produccién no solo afecta a Francia, todos los paises de la 156 13 17 21 25 29 33 &7 41 45 49 83

Unién Europea lo tienen. En un panorama sindical agitado por las préximas Somanas

elecciones a las Camaras de Agricultura en Francia, todos coinciden en la necesidad

de reforzar la renovacion generacional. Hace un afio, el Ministro de Agricultura anuncié un proyecto de ley para facilitar
la adquisiciéon de explotaciones (proyecto bloqueado por la disolucién). La soberania alimentaria también sigue siendo
una cuestion clave, pero en un mundo econémico en el que no todo se puede decretar, es importante observar lo que
nos deparan las distintas negociaciones en curso con los grandes bloques de produccion, en las que cada uno intenta
posicionarse segun sus propios intereses en cada sector (lo que beneficia a unos puede ser muy perjudicial para
otros). La repentina aparicion de casos de fiebre aftosa en tres bufalos de agua en Alemania esta afectando
profundamente al comercio intraeuropeo. Se estan tomando todas las medidas para erradicar los primeros signos de
esta enfermedad, porque todo el mundo conoce la gravedad de una epizootia. Se estan llevando a cabo
investigaciones y se ha intensificado la vigilancia. Por el momento, aunque es demasiado pronto para hacer
previsiones, una desestabilizacion del mercado aleman tendria importantes repercusiones en el mercado de la carne,
aunque todavia no se ha observado ninguna repercusidon econdmica. ltalia se enfrenta a un importante déficit de
abastecimiento a principios de afo, con mataderos incapaces de satisfacer la demanda local. El precio de los afiojos,
ya muy elevado, volvera a subir. EI comienzo del afio también ha supuesto un gran cambio en la evaluacion del
mercado de la carne en Francia. Tradicionalmente es muy tranquilo en términos de ventas en las tiendas, y éste es el
caso de los cortes nobles, mientras que se observan subidas de precios en los cortes mas econémicos, como la carne
para guisar, generandose la paradoja de que estos ultimos resultan a veces mas caros que los cortes nobles. Al igual
que ocurre con nuestros vecinos europeos, la oferta es escasa a principios de afio, lo que genera una competencia
mas feroz entre los mataderos que buscan cubrir sus costes de produccién. Se perfila una tendencia al alza, poco
habitual en esta temporada.

La carne es un producto noble cada vez mas caro, aunque haya que relativizarlo en comparacién con otros productos
como el pescado. Los consumidores adoran la carne de vacuno, pero las familias menos pudientes tienen cada vez
mas dificultades para permitirse estos productos basicos, indispensables para una alimentacion equilibrada. La
actividad comercial a principios de afio ha sido muy satisfactoria en los mercados y en el campo. La demanda se
mantiene firme en las carnicerias tradicionales y en las secciones de despiece de los supermercados, a pesar de las
ofertas especiales de carne de cerdo. La modesta oferta facilita el mantenimiento de los precios de los Aubracs,
Parthenaises, Blondes d'Aquitaine, Charolais y Limousines de calidad bovina.

Anojos: El clima comercial sigue siendo muy favorable, habida cuenta de la baja produccién de principios de afio. Los
pedidos italianos se mantienen a flote frente a un gran déficit de la produccién nacional. La demanda de Alemania se
mantiene estable, mientras que la de Turquia aumenta en visperas del Ramadan (finales de febrero). La demanda
francesa se apoya en las fuertes ventas del sector halal, aunque la subida de los precios inquieta a la comunidad
musulmana. El comercio es muy fluido y los precios siguen subiendo para el Charolais, el Limousin y el Blonds
d'Aquitaine.

Abasto: El sector del engorde cobra impulso ante una oferta insuficiente para satisfacer la demanda. Los grandes
cebaderos que sirvieron a los mataderos durante las fiestas necesitan mantener su potencial de produccion frente a la
demanda de los mataderos, que probablemente aumentara en cuanto disminuyan los volimenes en el campo. Aunque
todavia es un poco pronto para que los ganaderos se preparen para la temporada de pastoreo, la demanda ya esta
repuntando ante la limitacién de los volumenes. Hay una fuerte demanda de hembras de buen tamafio y acabado
rapido a precios estables. Las Holsteins magras, Normandes, Montbéliardes y Abondances de buen tamafo se venden
con facilidad, dadas las grandes diferencias de precio entre las vacas magras y las que estan bien acabadas para
carne.

Pasteros: Los volumenes han aumentado y el mercado de exportaciéon se anima con una recuperacion completa del
comercio con Espafia. Las transacciones son dindmicas en los marcadores con una busqueda de animales preparados
para la exportacion (vacunados FCO 3-4-8 y EHE). Los precios son firmes para los buenos machos Charolais, Limousin
o cruzados de 350/450 kg destinados a la exportacién. Esta tendencia se observa también para los Blonds d'Aquitaine.
Los pasteros de calidad no vacunados también estan mas firmes para las colocaciones en Francia, con operadores
que buscan asegurar volumenes para la futura actividad de los mataderos. El producto medio no vacunado se beneficia
de la tendencia general positiva. En cuanto a las hembras, la oferta sigue siendo insuficiente para satisfacer la
demanda, lo que significa que los precios siguen siendo muy atractivos para las Charolesas y Limusinas destinado al
mercado italiano.

Mamones: La caida de la oferta es bastante marcada, hasta el punto de que a los integradores les resulta un poco
mas dificil cubrir sus necesidades. La actividad de esta semana es mas regular, con una seleccién un poco menos
severa por parte de los integradores en los centros o en los mercados. Las gamas de precios registran algunos
aumentos de valor para los Holstein, Normandos y Montbéliards. En los cruces la disminucién de la oferta tiende a
hacer mas fluidas las ventas, lo que se traduce en una ligera mejora de los precios. La mercancia fina de conformacion

Uy los Limousin son buscados y alcanzan muy buenos precios. Fuente: web-agri.fr
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* Mercado Norteamericano

Cotizaciones del USDA en $ USA por 100 libras (cwt)
Semana1l | Semana2 | Semana3 EUR kg
Mercado de ganado
Precio medio en vivo 190,35 202,61 203,56 4,36 (+0,02)
Precio medio en canal 296,90 320,08 321,49 6,88 (+0,03)
Mercado de despiece
Costilla 623,32 527,54 508,06 10,88 (-0,41)
Redondo 239,46 292,29 302,66 6,48 (+0,23)
Filete 245,77 293,74 303,91 6,51 (+0,22)

1EUR: 1,0298% USA

- Total sacrificios bovinos en Estados Unidos (bajo inspeccion federal) en la semana 3: 603.000 (-0,4% respecto a 2024).
- Acumulado anual (a 18 enero) Afo 2025: 1.474.000 - AfA02024: 1.693.000 |- Dif. -219.000]
- Peso medio canal en la semana 3: 397,35 kg/canal (+1,81 kg respecto semana anterior / +15,42 kg respecto a 2023).

Mercado: Las bajas temperaturas seran el principal desafio para la mayoria de las operaciones. Los ganaderos
centraran sus esfuerzos en el cuidado del ganado, relegando a un segundo plano las preocupaciones por la
comercializacion. Muchos recuerdan aun las intensas nevadas y los fuertes vientos que dificultaron las labores de
alimentacion y afectaron negativamente el rendimiento del ganado.

El mercado de la semana pasada se mantuvo entre estable y firme. Los precios en vivo en el norte se mantuvieron
entre 203 y 206 ddlares, mientras que los precios en canal subieron a 322 délares, 2 doélares mas.

Los procesadores sacrificaron 603.000 reses la semana pasada, 14.000 mas que la semana anterior y 2.000 menos
que el afio pasado. Los indices de sacrificio del afio pasado se vieron afectados por las tormentas invernales. La parte
de ganado de carne para el sacrificio semanal sigue representando un porcentaje mayor del sacrificio total que en afos
anteriores, con un descenso del sacrificio de vacas tanto de leche como de carne. Fuente: cattlereport.agenter.com
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Info-vacuno, jueves 23 de enero de 2025

* Reino Unido (EBLEX). Del 13 al 19 de enero 2025

Libra esterlina. Dif. Euros/kg Dif. gy TEINOUNIDO. ANOJO CANAL R3
Afiojo kg/canal U- 5,74 GBP -0,01 680 007 |mip (el
Anojo kg/canal R 5,68 GBP 0,00 6,73 -0,06 5404
Afojo kg/canal O+ 5,37 GBP -0,19 6,36 -0,28 1
Novilla kg/canal U- 5,90 GBP +0,14 6,99 +0,11
Novilla kg/canal R 5,78 GBP +0,12 6,84 +0,08 480+
Novilla kg/canal O+ 5,64 GBP +0,13 6,68 +0,10 a0l
Vaca kg/canal R 4,57 GBP +0,16 541 +0,14 PSS s A AL M /A
Vaca kg/canal O+ 4,42 GBP +0,12 5,23 +0,09 Semanas
17 enero 2024 EUR 0,8445 GBP
MATANZA DE VACUNO EN EL REINO UNIDO.
Semana 3 Dif. Sem. 2
Machos castrados 17.137 +132
Novillas 14.873 +695
Machos jovenes 1.917 +11
Vacas 10.939 +1.454
Total 44.866 +2.292
* Irlanda (Dept. of Agriculture). Del 13 al 19 de enero 2025 o ANOA AROJO CANAL RS
Precio medio Dif.
Arojo Kg/canal U3 6,10 EUR  +0,07 EUR 55 7
Afiojo Kg/canal R3 6,01 EUR  +0,05 EUR
Afojo Kg/canal O3 5,88 EUR  +0,05 EUR 541
Novilla kg/canal R3 6,08 EUR  +0,07 EUR N
Novilla kg/canal O3 6,10 EUR +0,07 EUR
Vaca Kg/canal R3 5’59 EUR +O’03 EUR e 1 5 9 13 17 21 25 29 33 37 41 45 49 53
Vaca Kg/canal O3 5,33EUR  +0,16 EUR Semanas

Mercado: Los precios que pagan los mataderos esta semana superan los 6,50 euros/kg si se tienen en cuenta todas
las primas. El personal de compras sigue confiando en el comercio positivo de la carne de vacuno y la prioridad
numero uno sigue siendo asegurar el ganado suficiente. El actual comercio positivo de carne de vacuno esta siendo
impulsado principalmente por la fuerte demanda del mercado, junto con la reduccion de los suministros de carne de

vacuno en toda Europa.

MATANZA DE VACUNO EN IRLANDA.
Semana 3 Dif. Sem. 2
Machos castrados 12.544 +1.499
Novillas 12.331 +1.436
Machos jévenes 3.357 +190
Toros 307 +69
Vacas 8.708 +3.027
Total 37.247 +6.221

Fuente: Agriland

* Las empresas brasilefias de carne de vacuno respiran de momento tranquilas con Trump

Las empresas brasilefias de carne de vacuno no prevén verse significativamente afectadas por posibles nuevos
aranceles impuestos por la administracién del presidente Donald Trump. Esto se debe tanto a la reducida cabafa
vacuna en Estados Unidos como al elevado arancel ya existente sobre estas exportaciones. Segun Roberto Perosa,
director de la asociacion brasilefia de exportadores de carne (ABIEC), las exportaciones de carne brasilefia que
superan la cuota anual de 65.000 toneladas ya estan gravadas con un arancel del 26,4% al entrar en el mercado
estadounidense. Sus declaraciones reflejan la confianza en que Brasil, el principal exportador mundial de carne de
vacuno, continuara siendo un proveedor clave para Estados Unidos, incluso frente a la retérica proteccionista de la
administracion Trump.

Actualmente, Estados Unidos atraviesa un momento critico en su ciclo ganadero, con los niveles de animales mas
bajos en siete décadas, situacién que se prolongara al menos durante los préximos dos afios. Esta escasez obliga a
los compradores estadounidenses a buscar un socio fiable para garantizar grandes volumenes de carne, y Brasil se
perfila como la opcidn mas viable. El afio pasado, las empresas brasilefias exportaron carne a Estados Unidos por un
valor de 1.300 millones de ddlares, lo que incluyé alrededor de 230.000 toneladas de carne de vacuno fresca y
procesada, un aumento del 66% respecto a 2023. La mayor parte de estas exportaciones pago el elevado arancel.
Ademas, Brasil ha intentado negociar un aumento de la cuota libre de aranceles a 150.000 toneladas, pero el estado
de dichas conversaciones es incierto tras el regreso de Trump a la Casa Blanca. Estados Unidos es actualmente el
segundo mayor destino de las exportaciones brasilefias de carne de vacuno, solo por detras de China. En el caso del
mercado chino, Brasil paga un arancel del 12% por exportar carne de vacuno, lo que en 2024 representé ingresos de
5.400 millones de délares para el pais sudamericano.
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Info-vacuno, viernes 24 de enero de 2025

* Alemania. Precio ponderado estadistico (euros/Kg). Fuente: AMI.

Sem 6 - 12 ene Sem 13 - 19 ene Sem 20 - 26 ene
(Definitivo) (Provisional) (Informativo)
Afojo R3 5,81 5,81 5,81
Afojo O3 5,52 5,52 5,52
Novilla R3 5,26 5,25 5,25
Vaca R3 4,84 4,84 4,84
Bovinos sacrificados (unidades) 39.322 50.399 --
Afojos 14.522 19.998 --
Vacas 17.146 19.765 -
L Total sacrificios. Afio 2024 (21 ene.): 113.308 | - Afio 2025 (19 ene.):  111.242 | - Dif.] -2.066

Mercado: Después de que en los ultimos tiempos la oferta de ganado para sacrificio se calificara a menudo de escasa,
ahora los volumenes aumentan lentamente. Los ganaderos entregan mas animales, entre otras cosas por la
incertidumbre que rodea a la fiebre aftosa. Sin embargo, si la demanda se mantiene estable, el volumen ligeramente
superior también puede comercializarse. S6lo unos pocos operadores del mercado sefalan un exceso de oferta y
dificultades para vender los animales. El comercio se describe predominantemente como bastante equilibrado. A pesar
de las peticiones de algunos mataderos para que se reduzcan significativamente los precios, en la semana en curso
siauen dominando los precios sin cambios en todas las cateaorias.

* Mercado Carnico Monvac Frisén. Cotizaciones de canal y piezas. Viernes 24 enero 2025

Semana Clase O Delantero Trasero Lomo Bola Falda Pistola
13/12/2024 5,63 575 5,80 9,30 5,95 5,60 7,00
20/12/2024 5,68 5,80 5,85 9,50 6,00 5,65 7,10
10/01/2025 577 6,00 6,00 9,00 6,10 6,00 7,20
17/01/2025 5,83 6,10 6,10 9,00 6,20 6,10 7,30
24/01/2025 6,00 6,20 6,20 9,00 6,30 6,10 7,40

PRECIOS TESTIGO EN LA UE-26 (sin UK)|
Canal Categoria A - Vacuno pesado
EUROS POR CADA 100 KILOS EN CANAL - Semana 3/2024. Del 13 al 19 de enero 2025

Clase U3 Dif. Clase R3 Dif. Clase O3 Dif.
Bélgica 514,9 +2,4 443,3 +4,3 400,1 +3,6
Dinamarca 467,9 +1,6 458,8 +4,0 425,8 -12,0
Alemania 601,2 -0,3 592,0 -0,4 562,4 -0,2
Irlanda 579,8 +5,8 572,2 +5,1 561,5 +7,3
Grecia 456,8 -30,4 454 .4 -19,9 435,8 -14,8
Espaia 660,9 +21,9 634,9 +17,3 608,1 +42,7
Francia 593,0 +4,0 575,0 +6,0 4940 +3,0
Croacia 525,5 -10,8 525,0 -4.7 517,9 -3,1
Italia 572,9 -45,3 599,4 477,6 -10,8
Paises Bajos 510,0 532,0 535,0 -30,0
Austria 553,3 -0,7 549,6 +2,3 512,4 +5,7
Polonia 549,2 +4,2 546,8 +6,0 536,3 +9,8
Portugal 632,1 -8,7 552,9 -24.4 450,3
Rumania 467,0 +17,0 476,8 +27,6 481,3 +11,3
Eslovenia 554,4 -1,7 554,0 +13,3 528,5 +17,4
Finlandia 504,1 -5,6 486,4 -4,2 459,9 -2,0
Suecia 553,9 +6,0 542,9 -6,9 539,5 -1,6
MEDIA UE 598,26 +4,8 575,06 +5,2 532,33 +5,7
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Vacuno ligero aptitud lactea (de 8 dias a 4 semanas de edad)
EUROS POR CABEZA - Semana 3/2024. Del 13 al 19 de enero 2025

Precio actual Dif.
Alemania 133,99 -46,20
Espaina 158,88 +9,67
Francia 128,25 +5,60
Irlanda 149,51
Italia 146,10 +1,24
Paises Bajos 181,00 0,00
Polonia 203,14 -3,51
Rumania 56,08 +5,02
MEDIA UE 145,82 -1,14

PRECIOS TESTIGO EN ESPANA - Semana 3/2024. Del 13 al 19 de enero 2025

Vacuno pesado | Precio Dif.

EUR/100Kg/canal Afiojo AR3 634,88 +17,32
EUR/100Kg/canal Ternero AO3 608,08 +42,66
EUR/100Kg/canal Ternero ER3 636,31 +10,86
EUR/100Kg/vivo Machos hasta 480 kg. 345,46 +1,75
EUR/100Kg/vivo Machos mas de 480 kg. 337,36 +1,79
Terneros machos de 8 dias a 4 semanas Precio Dif.

EUR/cabeza macho frison 158,88 +9,67
EUR/cabeza macho cruzado 284,74 +14,18
EUR/cabeza hembra frisona 109,27 +2,94
EUR/cabeza hembra cruzada 231,63 +12,68
EUR/cabeza media ponderada nacional 208,66 +11,85
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Info-fruta, jueves 23 enero de 2025

*Existencias de manzana en Alemania el 1 de enero.

Manzanas 2020-2021 2021-2022 2022-2023 2023-2024 2024-2025 2023/24- Media 3 Media 5 2025/Media 2025/Media
2024/25 anos afos 3 aios 5 afos
Boskoop 2.328 9.522 7.010 6.774 3.165 -114,03% 5650 5760 -78,5% -81,98%
Braenburn 38.873 37.898 41.724 31.400 26.321 -19,3% 33148 35243 -25,94% -33,9%
Elstar 53.563 57.376 84.167 48.298 56.814 14,99% 63093 60044 -11,05% -5,68%
Gala 28.222 27.671 27.596 27.161 15.728 -72,69% 23495 25276 -49,38% -60,7%
Golden 4.304 2.958 2.514 2.971 1.462 -103,21% 2316 2842 -58,39% -94,38%
Jonagold 10.614 17.408 17.861 8.939 10.713 16,56% 12504 13107 -16,72% -22,35%
Jonagored 28.721 26.640 20.555 15.214 12.675 -20,03% 16148 20761 -27,4% -63,79%
Red Jonaprince 53.828 66.581 57.120 51.483 44.430 -15,87% 51011 54688 -14,81% -23,09%
Otras 47.029 43.665 52.302 43.659 41.067 -6,31% 45676 45544 -11,22% -10,9%
Total 294.212 316.643 344.058 261.774 233.371 -12,17% 279734 290012 -19,87% -24,27%
Evolucion de las existencias de manzanas en Alemania Existencias de manzanas en Alemania
2024/25
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